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注：”*”表示该基金为封闭期 

 

 

 虎年基金投资线路图曝光 剑指三

大方向 

    基于对 2010 年投资机会在于个股的判断，以基金

为代表的机构投资者在去年底加大了调研的力度，而明

星基金经理所创办私募基金也在这波调研潮中频频亮

相。根据上市公司年报披露的信息，基金 2010 年的投

资路线图也愈加清晰，高端制造、技术升级、大消费与

内需成为基金配置的重点方向，值得关注的是，由于低

碳领域难以寻找有确定性增长的上市公司，基金对这一

热点主题更多的是采取“多看少动”的策略。  

  以往较少抛头露面的私募基金越来越多参与机构

调研暗示了这样的信息：2010 年的股市投资更多的是结

构性的，把握个股成为胜出的关键。燕京啤酒披露的信

息显示，燕啤去年四季度成为公募基金和私募基金等机

构投资者集中调研的上市公司，很多大型基金公司都出

现在该公司 2009 年四季度的调研人员名单上，值得关

注的是，李旭利担任合伙人的重阳投资也在去年 12 月

份实地调研该公司。除此之外，重阳投资的视角也包括

酒鬼酒，这家私募基金的投研人员在去年中期参与了机

构对酒鬼酒的集体调研。  

  国内另一明星基金经理吕俊创立的从容投资也在

上市公司调研活动中频繁亮相。华润三九披露的信息显

示，去年下半年公司接待了多批机构投资者，其中包括

多家基金公司的机构调研人员。此外，出口类上市公司

也是基金重点调研的一大方向。以中鼎股份为例，多家

大型基金公司在去年底也密集造访上市公司。  

  去年几乎无机构关注的东凌粮油在最后的两个月

内密集接受基金的造访，公司披露的 2009 年度接受调

研情况显示，三家大型基金公司的调研人员在去年 11

月份开始关注这家上市公司，而公司的前十个月都无机

构调研走访。值得一提的是，东凌粮油的情况几乎被完

全复制在另一家做压缩机的上市公司——华意压缩被

机构调研也集中在 2009 年的最后两个月内，调研机构

也包括了参与东凌粮油调研的北京某基金。  

  具备区域振兴概念以及技术升级的新疆中泰化学

显然成为去年机构调研中的明星上市公司，公司 2009

年下半年共接待了 19 家基金公司。而在武汉的高端制

造领域的华工科技去年也接待了 40 多机构投资者的调

研，其中多家基金公司在四季度造访了上市公司。  

  昨日国内行情回顾 

指数名称 收盘 幅度（%） 

上证指数 3069.14 0.52 

深证成指 12507.66 0.56 

沪深 300 3305.86 0.60 

上证国债指数 123.86 -0.03 

农银汇理旗下基金净值 

基金名称 净值 净值日期 

农银行业成长股票 1.2295 2010-03-09 

农银恒久增利债券 1.0276 2010-03-09 

农银平衡双利混合 1.0788 2010-03-09 

农银策略价值股票 0.9957 2010-03-09 



 

 

    对于前期基金开展的调研布局，去年参与多次实地调

研的一位基金经理向《上海证券报》透露，去年调研的

方向主要是消费升级以及具有独特技术壁垒和盈利模

式的上市公司，四季度初挖掘的一些优质中小盘个股经

过调研分析、坚定布局后已经取得较大的投资收益，对

基金的投资组合贡献较多。  

  “我们目前配置的主要是增长较为确定和稳健的大

消费和内需板块。”国内一家大型基金公司投资副总监

昨日对《上海证券报》称，市场风险已经不大，继续调

整的空间有限，截至目前公司旗下基金整体的仓位在

85%，部分基金的仓位超过了这一数据。据透露，经过

去年初的一番调研，上述人士加大了对零售、高端制造

以及与消费相关的精细化工领域的投资布局。  

  值得一提的是，对于低碳领域的投资，不少基金经

理直言难以找到合适的投资标的，基金调研对低碳概念

的上市公司往往更注重是否有足够的业绩支撑，对有相

关业务而无实质业绩贡献力的公司采取谨慎的态度，昨

日多位基金经理也证实其投资组合中这类股票配置的

相对较少。  

 

 

 

 2 月 CPI 加速上升 同比涨幅或超

2%  

    国家统计局将于 11 日发布 1-2 月系列宏观数据，有

关人士预计 2 月消费者价格指数(CPI)同比涨幅将超过 1

月份，大概在 2.5%左右，环比增速也将超过 1 月份。  

     中国国际经济交流中心研究员张永军认为，2 月份

我国 CPI 涨幅加速，主要原因是春节因素推动。去年春

节前后因受金融危机影响，消费相对低迷，今年春节期

间消费旺盛，需求旺盛带动价格上涨；再者，去年春节

在 1 月份，2 月份价格涨幅不太明显，基数因素也影响

了今年 2 月的物价上涨数据。  

     兴业证券首席宏观分析师董先安预测，2、3 月 CPI

分别同比增长 2.8%、3.0%，PPI 同比增长 5.1%、7.1%。

他的判断依据是，食用农产品周价格在 2 月前 3 周继续

上涨；蔬菜批发价格在春节前 1 周大幅上涨；猪肉批发

价格在第 1 周回落，第 3 周上涨。  

     针对政府工作报告中设定的今年物价上涨控制在

3%左右的目标，张永军认为有困难但是有可能实现。  

     “一方面去年高额的新增信贷对今年物价形成上涨

压力，而且今年物价的输入型上涨压力不会小。”但张

永军认为，鉴于政府对通货膨胀预期给予了足够的重

视，相信调控目标可以实现，严重通胀不会发生。  

     中信建投首席宏观分析师魏凤春对此也表示赞同，

并认为国际大宗商品价格上涨也会对国内价格变动产

生一定影响。  

     国家信息中心经济预测部副主任祝宝良预计，2 月

份我国 CPI 同比涨幅将在 2.2%-2.5%左右，环比上涨幅

度将在 0.8%-1%，全年物价上涨是否能控制在 3%以内

关键看经济增长情况以及货币投放情况。  

    



 

 

 外储注资中投仍在研究 慎重考虑

增持黄金 

  传闻已久的中投将再获 2000 亿美元注资的消息终

于部分得到官方确认。中国人民银行副行长、国家外汇

管理局局长易纲 9 日在新闻发布会上表示，动用外储对

中投注资的问题还在研究中，尚没有明确结果。  

     据易纲介绍，现在中投公司、外汇储备、社保基金

都在境外有投资，形成了在国家资产层面上的一个多元

化的局面。大家的分工各有不同，在职责上和投资方向

上也各有侧重，而且是互补的。这样的格局有利于我们

从整体上提高效率，有利于从整体上分散风险。  

     对于增持黄金的建议，易纲表示，外汇局将会根据

市场的情况慎重地考虑。  

     他说，黄金是一个不错的资产，但从国家的层面、

外汇储备的层面来看，黄金储备不可能成为我国外汇储

备投资的主要渠道，而且世界黄金市场容量很有限，黄

金长期投资收益并不是很好。  

     谈及外储投资美国国债问题，易纲认为，美国国债

市场是全球最大的国债市场。而我国外汇储备的规模比

较大，因此美国国债市场是一个重要的投资市场。买进

和卖出美国国债，是外汇局投资团队几乎每天都要做的

事情，是完全正常的。  

     “这是一个市场化的投资行为，我们不希望把这件

事政治化。”易纲说。  

     对于人民币汇率问题，易纲重申，中国一直在实行

以市场供求为基础、参考一篮子货币进行调节、有管理

的浮动汇率制。人民币未来走势由市场决定。总体上，

我们会不断地完善人民币汇率的形成机制。在这个过程

中，要保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。  

     对于“热钱”，易纲表示，中国资本项目下还没有

完全实现可兑换，所以在中国的热钱在很多情况下往往

是披着合法的外衣。要真正治理好热钱，实际上还得让

市场发挥更多的配置资源的作用，从根本上消除热钱存

在的根源。  

 

 

 

 农银中小盘股票基金的投资策略是

什么？ 

本基金在投资上遵循“自上而下”和“自下而上”

相结合的方法构建投资组合。首先，基金管理人将对宏

观经济的状况进行详尽的分析，预计下一阶段国际及国

内宏观经济的总体状况，并据此判断股票市场和债券市

场的走势，并指导本基金的大类资产配置（自上而下的

大类资产配置策略）。同时，在个股的选择上，基金管

理人将严格遵循股票库的制度，在中小盘股票库内通过

对个股基本面、估值水平、成长潜力等因素的深入分析，

以筛选出符合本基金投资要求的股票（自下而上的股票

精选）。 


